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PENDAHULUAN

Likuiditas merupakan suatu kemampuan yang dimiliki oleh perusahaan dalam
membaya sendiri kewajibannya yang jatuh tempo pada saat invoice diterbitkan.
Tingkat likuiditas yang tinggi dapat memperkecil peluang perusahaan untuk gagal
membayar kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas penting karena dapat
menunjukkan keberhasilan suatu bisnis. Semakin likuid suatu perusahaan, maka
semakin mudah untukmendapatkan kepercayaan dari investor yang menganggap
perusahaan tersebutdapat membayar kewajibannya tepat waktu dan menghasilkan
keuntungan yang baik atau menjamin kelangsungan hidup perusahaan.

Fenomena pada penelitian ini yaitu apabila likuiditas perusahaan tinggi maka
laba perusahaan juga akan ikut menurun dan akan berdampak pada besar kecilnya
pembagian dividen yang diterima oleh investor yang akan berpengaruh pada nilai
suatu perusahaan tersebut. Solusi yang diberikan perusahaan harus

Menurut Kasmir (2018) profitabilitas merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Jika manajer mampu mengelola perusahaan
dengan baik maka biaya yang akan di keluarkan oleh perusahaan akan menjadi
lebih kecil sehingga profit yang di hasilkan menjadi lebih besar. Besar atau kecilnya
profit ini yang akan mempengaruhi nilai perusahaan.

Pembayaran dividen juga diharapkan dapat menjadi pertimbangan investor
terhadap kinerja perusahaan dikarenakan tinggi maupun rendahnya dividen yang
dibayarkan oleh perusahaan dapat mempengaruhi harga saham. Kebijakan dividen
menarik bagi investor ketika dia melihat perusahaan secara konsisten membagikan
dividen, dan itu akan menjadi sinyal yang bagus dan menarik investor untuk
membeli saham tersebut. Apabila meningkatnya permintaaan atas saham
perusahaan tersebut maka nilai perusahaan juga akan meningkat.

Nilai pasar utang relatif stabil, sedangkan nilai saham berfluktuasi karena nilai
saham sensitif terhadap perubahan, baik yang bersifat eksternal (makro) maupun
internal perusahaan (kebijakan dan kinerja perusahaan). Nilai perusahaan diartikan
sebagai persepsi investor terhadap keberhasilan perusahaan dalam mengelola
sumber dayanya pada akhir tahun berjalan, yang tercermin pada harga saham
perusahaan tersebut.

Menurut Jensen dan Meckling (1976) Teori Keagenan (Agency Theory)
didefinisikan sebagai hubungan antara prinsipal dan agen, atau kontak. Dalam
hubungan ini, satu atau lebih orang (prinsipal) memberikan perintah kepada orang
lain (agen) untuk melakukan suatu tugas atas nama prinsipal dan memberi agen
wewenang untuk membuat keputusan yang paling menguntungkan bagi prinsipal.
Teori ini menekankan pada konflik kepentingan antara manajemen dan pemegang
saham. Karena keinginan manajemen untuk mempertahankan kontrol dan
meningkatkan nilai perusahaan, kebijakan dividen dapat dipengaruhi oleh biaya
transaksi keuangan. Teori biaya transaksi menjelaskan bagaimana biaya transaksi
keuangan dapat memengaruhi kebijakan keuangan, termasuk kebijakan dividen.

Menurut Spence (1973) Teori Sinyal (Signalling Theory) menjelaskan suatu
perusahaan mempunyai dorongan untuk memberikan informasi kepada pihak
eksternal atau memberikan sinyal kepada calon investor. Dorongan perusahaan
memberikan informasi adalah karena terdapat informasi asimetris antara
perusahaan dengan pihak eksternal. Pihak eksternal menilai nilai perusahaan sebagi
fungsi dari mekanisme signaling yang berbeda-beda (Brigham & Houston, 2019).

Dengan penelitian terdahulu yaitu (Latifa & Sulistyowati, 2023) dan
(Municasari, 2023) mengemukakan profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
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perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nugroho dkk, 2022)
mengemukakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Menurut Ningrum (2020:25) kebijakan dividen merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian terdahulu yaitu
(Agatha & Irsad, 2021) dan (Wahyuningtyas & Priyadi, 2023) mengemukakan
bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Berbeda
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Latifa & Sulistyowati, 2023), (Basir, 2023)
mengemukakan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Menurut Nugroho dkk, 2022 Ilikuditas merupakan faktor yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian terdahulu yaitu
(Putri & Triyonowati, 2023) dan (Fajrin & Kurnia, 2023) mengemukakan likuiditas
berpengaruh negative signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini dapat
menjelaskan bahwa semakin tinggi nilai likuiditas maka semakin rendahnya nilai
perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh oleh (Agatha & Ir,
2021), (Mahmudah & Sapari, 2023), (Wahyuningtyas & Priyadi, 2023)
mengemukakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan dari hasil penelitian terdahulu di atas, ditemukan hasil dari
pengaruh profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai perushaaan tersebut
hasilnya tidak konsisten, dimana pada hasil penelitian profitabilitas dan kebijakan
divide ada yang menyatakan berpengaruh signifikan dan juga tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Dari perbedaan hasil penelitian tersebut maka
penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji konsistensi dari penelitian
sebelumnya.

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan diatas, maka penulis tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “ Peran Likuiditas Memoderasi
Pengaruh Profitabilitas & Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan ”’
LANDASAN TEORI

Teori Keagenan

Teori keagenan merupakan rancangan yang menjelaskan hubungan
konstektual antara prinsipal dan agen, yaitu antara dua orang atau lebih kelompok
atau organisasi prinsipal merupakan pihak yang berhak mengambil keputusan

pihak mengenai masa depan perusahaan dan mengalihkan tanggung jawab kepada
pihak lain. (Jansen & Meckling, 1976).
Teori Sinyal (Signaling Theory)

Teori sinyal merupakan sebagai berikut manajemen memberikan informasi
tentang kondisi perusahaan kepada pemegang saham. (Spence, 1973). Menurut
(Municasari, 2023). Signaling theory atau teori sinyal merupakan suatu aksi yang
dilakukan oleh manajemen perusahaan yang memberikan petunjuk kepada investor
tentang bagaimana perusahaan memandang prospek perusahaan.

Profitabilitas

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk berhasil dalam
jangka waktu tertentu. Tingkat profitabilitas adalah ukuran penting yang
menunjukkan apakah ada dilaporan keuangan investasi dan usaha menghasilkan
hasil yang menguntungkan (Tuharea, 2023:176).

Net Profit Margin (NPM) = Laba Bersih

Pendapatan Kotor
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Kebijakan Dividen

Kebijjakan Dividen Menurut Jaya, dkk (2023:98) bahwa Kebijakan dividen
adalah keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada
pemegang saham sebagai dividen atau akan ditahan dalam bentuk laba ditahan
guna pembiayaan investasi dimasa akan datang. Kebijakan dividen mencakup
keputusan apakah laba akan dibagikan kepada pemegang saham atau akan ditahan
untuk diinvestasikan kembali dalam perusahaan.

Dividen per Lembar Saham

Dlviden Payout Ratio (DPR) :

Laba per Lembar Saham

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan kinerja suatu perusahaan yang tercermin dari
harga saham yang dibentuk oleh penawaran dan permintaan pasar modal serta
mencerminkan penilaian masyarakat terhadap kinerja bisnis perusahaan tersebut.
Nilai perusahaan yang terus meningkat dapat menarik investor untuk menanamkan
modalnya padaperusahaan tersebut karena dipandang mampu memberikan return
kepada pemegang saham sesuai dengan harapannya (Wahyuningtyas& Priyadi,
2023).

<y {MVE+DEBT)
Tobin’s Q = —
Likuditas

Likuiditas merupakan salah satu kategori utama dlam analisis rasio keuangan
yang mendalam. Konsep likuiditas mengacu pada kemampuan sebuah perusahaan
untuk mengubah aset mennjadi uang tunai dengan cepat dan tanpa mengalami

kerugian yang signifikan (Tuharea, 2023:168).

Aktiva Lancar— Persdiaan

Quick Ratio (QR) :
Kerangka Pemikiran dan Hipotesis

Utang Lancar

Profitabilitas

(X1)
Nilai Perusahaan

(Y)

Kebijakan Dividen

(X2)

Likuiditas

(M)

Gambar 1 Kerangka Konseptual
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Hipotesis

Hipotesis adalah dugaan sementara dalam penelitian namun diperlukan
pengujian. Adapun hipotesis dalam penelitian ini yakni sebagai berikut:
H1: Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan
H2: Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan
H3: Apakah Likuiditas Profitabilitas dan Kebijakan Dividen berpengaruh signifikan
secara simultan terhadap Nilai Perusahaan
H4: Likuiditas memoderasi Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
H5: Likuiditas memoderasi Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan

METODE PENELITIAN
Jenis dan Pendekatan Penelitian

Dalam Penelitian ini, penulis menggunakan populasi perusahaan sektor Food &
baverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) di tahun 2018-2022.
Penelitian ini menggunakan data sekunder. Dalam penelitian ini metode yang
digunakan dalam pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
Jumlah perusahaan sektor Food & Baverage yang terdaftar di BEI adalah sebanyak
84 perusahaan, dan yang memenuhi kriteria pengambilan sampel selama periode
penelitian 2018-2022 adalah sebanyak 7 perusahaan, maka total sampel dalam
penelitian ini adalah sebanyak 35 sampel berdasarkan kriteria yang telah ditentukan
dalam penelitian ini, berikut adalah kriteria sampel dalam penelitian ini.

Tabel 1.1 Kriteria Pengambilan Sampel
No Kriteria Pengambilan Sampel Total

1. | Perusahaan sektor Food & Beverage yang terdaftar di BEI 84

2. | Perusahaan sektor Food & Beverage yang tidak menerbitkan (30)
laporan keuangan secara berturut-turut pada periode 2018-
2022

3. | Perusahaan sektor Food & Beverage yang tidak membagikan | (37)
dividen secara berturut-turut selama periode 2018-2022

4. | Perusahaan sektor Food & Beverage yang memiliki total aset | (10)
dibawah dari 10 treliun

Jumlah Sampel Perusahaan 7

Total sampel selama tahun 2018-2022 (7 x 5) 35

Sumber : www.idx.com (data diolah)
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
1. Statistik Deskriptif
Tabel 1.2 Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Mean Std.
Deviaton

Profitabilitas 35 12 .50 .3089 .08887
Kebijakan 35 A1 .98 .3786 .17945
Dividen
Likuiditas 35 52 2.82 1.2766 .58308
Nilai 35 .81 4.58 1.9000 1.19444
Perusahaan
Valid N 35
(listwise)

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)
Pada tabel 1.2 yang merupakan tabel statistik deskriptif menunjukkan bahwa
jumlah sampel sebanyak 35 perusahaan yang diambil dari 7 perusahaan manufktur
sub sektor bahan Food & Beverage Tahun 2018-2022.

2. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas
Tabel 1.3 Uji Normalitas

Indikator Nilai
Asymp. Sig. (2-tailed) 0.200

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)
Pada tabel berdasarkan hasil dari tabel 1.3 diperoleh nilai Asymp. Sig (2 tailed)
senilai 0,200 dimana nilai tersebut berada di atas 0,05 yang artinya data tersebut
berdistribusi normal.

b. Uji Heteroskedasitas
Tabel 1.4 Uji Heteroskedasitas

Variabel Signifikan
Profitabilitas .55
Kebijakan Dividen 483
Likuiditas 135

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Pada tabel 1.4 diperoleh nilai signifikansi dari 3 variabel yaitu diatas 0,05.
Dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala heteroskedastisitas.

c. Uji Multikolinearitas
Tabel 1.5 Uji Multikolinearitas
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Model Variabel Tolerance VIF
1 Profitabilitas .924 1.082
Kebijakan Dividen 948 1.055
Likuiditas .964 1.037

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Berdasarkan tabel 1.5 dapat diketahui nilai tolerance untuk ketiga variabel
independen lebih > 0,10. Nilai VIF dari ketiga variabel indepeden juga
menunjukkan hasil < 10.

d. Uji Linieritas
Tabel 1.6 Uji Linieritas

Variabel Sig
Nilai Perusahaan*Profitabilitas .256
Nilai Perusahaan*Kebijakan Dividen .687
Nilai Perusahaan*Likuiditas .178

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Pada Tabel 1.6 hasil uji linearitas untuk  variabel Nilai
Perusahaan*Profitabilitas dengan nilai sig. sebesar 0,256, Variabel Nilai* Kebijakan
Dividen dengan nilai sig. sebesar 0,687, dan variabel Nilai Perusahaan*Likuiditas
dengan nilai sig. 0,178 lebih besar dari 0,05 maka variabel independen dengan
variabel dependen dinyatakan linier.

e. Uji Autokorelasi

Tabel 1.7 Uji Autokorelasi

Model R R Adjusted  Std. Error  Durbin-
Square R Square of the Watson
Estimate
1 187 .619 581 .75338 2.001

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Berdasarkan tabel 1.7 menunjukkan bahwa nilai Durbin-Watson hitung
sebesar 2,001, jumlah sampel (N = 35), jumlah variabel (K = 3), maka nilai du =
1,6528 Maka nilai du < dw < 4-du (1,6528 < 2,001 < 2,3472), dengan keputusan
ini tidak ada autokorelasi positif / negatif.
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3. Analisi Regresi Linier Berganda

Tabel 1.8 Uji Linier Berganda

Model Unstd Coef Std t Sig
Corf
B Std Beta
Error
1 ( Constan) -1.141 .806 -1.515 .167
Profitabilitas 7.328 2.002 545  3.661 .001

Kebijakan Dividen 2.053 991 308  2.071 .047

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Y= a+ f1X1+ B2X2+¢
¥ =(1,141)+ 7,328+ 2,053 + 0
4. Uji hipotesis

a. Uji Statistik t
Tabel 1.9 Uji Signifikansi Paersial (Uji t)

Model Unstd  Coef Std.Cor t Sig
f
B Std Beta
S Error
1 ( Constan) -1.141 .806 -1.515  .167

Profitabilitas 7.328 2.002 .545 3.661 .001
Kebijakan 2.053 .991 .308 2.071 .047
Dividen

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Berdasarkan tabel 1.9 diatas maka dapat diketahui tu., yang diperoleh dari
setiap variabel. Untuk menentukan t.; dengan menggunakan tingkat signifikansi
0,05 dan nilai df sebesar n-k (35-2) = 33 diperoleh t.., sebesar 1.69236 maka
dapat disimpulkan sebagai berikut:

Profitabilitas terhadap Nilai perusahaan: Diperoleh hasil pengujian
menunjukan angka dengan signifikan 0,001 < 0,05 yang berpengaruh signifikan.
Sedangkan tiung 3,661 > tpa 1,692 yang dapat disimpulkan bahwa profitabilitas
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, serta dengan melihat dari nilai Beta
7,328 yang menyatakan bahwa bahwa arah pengaruh Profitabilitas adalah
positif. Sehingga hipotesis teruji atau H; diterima. Hal tersebut menunjukkan
bahwa Profitabilitasberpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan terbukti atau dapat diterima.

Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan: Diperoleh hasil
pengujian menunjukan angka signifikan sebesar 0,047 < 0,05 yang berpengaruh
signifikan. Sedangkan tuiung 2.071 > tupe 1,692 yang dapat disimpulkan bahwa
Kebjjakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan, serta dengan
melihat dari nilai Beta 2,053 yang menyatakan bahwa bahwa arah pengaruh
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Kebijakan Dividen adalah positif. Sehingga hipotesis teruji atau H, diterima. Hal
tersebut menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Nilai Perusahaan terbukti atau dapat diterima.

b. Uji Statistik f
Tabel 1.10 Uji Signifikan Simultan (Uji f)

Sum Of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 15.600 2 7.800 7.585 .002
S Residual 32.907 32 1.028
Total 48.507 34

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)

Berdasarkan hasil pengujian regresi pada tabel 4.10 diatas menunjukkan
nilai signifikansi F sebesar 0,002 < 0,05 sedangkan Fpiug 7,585 > Fepea 4,139
sehingga hipotesis teruji atau H,; diterima. Hal tersebut menunjukkan bahwa
Profitabilitas dan kebijakan dividen secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan.

5. Uji Moderated Regression Analysis (MRA)

Tabel 1.11 Uji Moderated Regression Analysis (MRA)

Model Unst Coef  Std Coef T Sig.
B Std Beta
Eror
(Constant) -1.027  2.029 -.506. .616
Profitabilitas .070  5.225 .005 13 .989
Kebijakan Dividen 3.480 2.289 523 1.520 .139
Likuiditas 3.12 1.597 .153 196 .846
Profitabilitas * Likuditas 4.577  3.968 837 1.153 .258
Kebijakan Dividen * Likuiditas -1.338 1.719 -384  -778 .443

Sumber : Hasil SPSS Diolah Penulis (2024)
Berdasarkan hasil uji Moderated Regression Analysis (MRA) yang diperoleh dapat
dirumuskan persamaan sebagai berikut:

Y=a+81X1+ B2X2+B3M+X1M+X2M+€
Y = (1,027) + 0,70+ 3,480 + 3,12 + 4,577 + (1,338) + £

Pembahasan dan Hasil Penelitian :
Berikut in1 beberapa variable bebas pada penelitian ini sepertiProfitabilitas
(X1) yang diproksikan oleh Net Profit Margin (NPM), Kebijakan Dividen (X2)
yang diproksikan Dividen Payout Ratio (DPR), variable moderasi Likuiditas yang
di proksikan Quick Ratio (QR) memberikan hasil dan pembahasan yang
berhubungan dengan pengaruh dari variable terikat yaitu Nilai Perusahaan (Y)
yang di proksikan oleh Tobin’s Q dibawah ini.
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1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil pengujian menjelaskan bahwa nilai signifikansi variabeL Profitabilitas
adalah 0,001 lebih kecil dari nilai batas signifikansi 0,05 atau 5 persen.
Dibuktikan dengan nilai tyi,, 3,661 lebih besar dari nilai tge 1,692. Maka
disimpulkan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian sebelumnya yang
diteliti oleh (Municasari, 2023) dimana hasil penelitian tersebut menunjukan
bahwa profitabilitas menyatakan bahwa hasil penelitian profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan. Hal ini dikarenakan para investor akan
melihat laba yang dihasilkan oleh perusahaan sebelum melakukan investasi.

2. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil pengujian menjelaskan bahwa nilai signifikansi variable kebijakan
dividen adalah 0,047 lebih kecil dari nilai batas signifikansi 0,05 atau 5 persen.
Dibuktikan dengan nilai ty,e 2,071 lebih besar dari nilai tge 1,692. Maka
disimpulkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian sebelumnya
yang diteliti oleh (Wahyuningtyas & Priyadi, 2023) & (Agatha & Ir, 2021)
dimana hasil penelitian tersebut menunjukan bahwa hasil penelitian kebijakan
dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Kondisi ini
menunjukkan bahwa peningkatan dividen menyebabkan peningkatan nilai
perusahaan, karena dividen yang tinggi dapat mengembalikan modal kepada
investor.

3. Pengaruh Profitabilitas dan Kebijakan Dividen Secara Simultan Terhadap
Nilai Perusahaan.

Hasil pengujian 10 menjelaskan bahwa nilai signifikansi variabel simultan atau
bersama-sama adalah 0,002 lebih kecil dari nilai batas signifikansi 0,05 atau 5
persen. Sedangkan dengan nilai fiiwng 7,585 fiave 4,139. Maka disimpulkan bahwa
Profitabilitas, kebijakan dividen berpengaruh signifikan secara bersama-sama
terhadap nilai perusahaan.

4. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan dengan Likuiditas

sebagai Variabel Moderasi

Dapat diketahui bahwa hasil dari hasil moderasi Profitabilitas * Likuditas
menjelaskan bahwa nilai adalah 0,258 lebih besar dari nilai batas signifikansi
0,05 atau 5 persen. Maka disimpulkan bahwa hasil moderasi interaksi dalam
penelitian ini menunjukan bahwa Likuiditas tidak mampu memoderasi
hubungan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan. Sehingga hipotesis ke 4
yang menyatakan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh Profitabilitas terhadap
Nilai Perusahaan gagal diterima.

5. Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan dengan Likuiditas
Sebagai Variabel Moderasi.

Dapat diketahui bahwa hasil dari hasil moderasi Kebijakan Deviden*Likuiditas
menjelaskan bahwa nilai adalah 0,443 lebih besar dari nilai batas signifikansi
0,05 atau 5 persen. Maka disimpulkan bahwa hasil moderasi interaksi dalam
penelitian ini menunjukan bahwa Likuiditas tidak mampu memoderasi
hubungan Kebijjakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan. Sehingga hipotesis ke
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5 yang menyatakan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh signifikan Kebijakan
Dividen terhadap nilai perusahaan gagal diterima.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil temuan secara empiris yang didukung oleh agency theory
dan signaling theory maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan.
Semakin tinggi profit perusahaan berpengaruh pada peningkatan Nilai
Perusahaan, begitu juga sebaliknya rendahnya profit suatu perusahaan
berpengaruh pada penurunan Nilai Perusahaan.

2. Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Semakin banyak deviden yang dibagikan perpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan, begitu juga sebaliknya rendahnya deviden yang dibagikan
berpengaruh pada penurunan Nilai Perusahaan.

3. Profitabilitas dan Kebijakan Dividn berpengaruh secara simultan terhadap
Nilai Perusahaan.

4. Likuiditas tidak dapat memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai
Perusahaan.

5. Likuiditas tidak dapat memoderasi pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap
Nilai Perusahaan.

Saran:
Atas dasar hasil penelitian yang dilakukan maka ada beberapa rekomendasi
sebagai saran perbaikan, yaitu sebagai berikut:

1. Penelitian ini difokuskan Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Sub
Food and Beverage yang terdaftar di BEI pada tahun 2018-2022. Untuk itu
peneliti selanjutnya disarankan menggunakan perusahaan dari sektor lain
seperti menggunakan semua sub sektor yang berada di perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI agar dapat membandingkan dan
menjelaskan pengaruh variabel bebas terhadap Nilai Perusahaan apabila
diterapkan pada perusahaan yang berbeda.

2. Disarankan untuk menambah variabel-variabel lainnya seperti Ukuran
Perusahaan, Solvabilitas, Laverage, struktur modal, keputusan investasi, dll
yang belum digunakan dalam penelitian ini sehingga dapat menjelaskan
lebih detail lagi hal-hal yang mempengaruhi penerapan Nilai Perusahaan.

3. Disarankan untuk menggunakan variabel intervening sehingga dapat
menjelaskan Nilai Perusahaan dari dari sisi baru dan menghasilkanyang
berbeda.

4. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk melakukan pengujian pada
software lain selain SPSS.

5. Disarakan unuk peneliti selanjutnya untuk menambah periode tahun yang
akan diteliti.
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